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1. Auftrag

Sehr geehrte Frau Petra private Rentenversicherung ,
Sehr geehrter Herr Peter private Rentenversicherung ,

Sie haben uns beauftragt, fir Sie zu untersuchen, ob Sie das Kapitalwahlrecht bei lhrer privaten
Rentenversicherung ausiben oder die lebenslange Leibrente wahlen sollen.

Die Berechnungen beruhen auf den Daten, die Sie und Ihre Versicherungsgesellschaft uns mitgeteilt haben.
Eventuell zugrunde gelegte Annahmen sind auf der Seite "Pramissen" als solche gekennzeichnet.

Die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Unterlagen und Informationen haben wir auftragsgemaf nicht geprift.

Eine langfristig ausgerichtete Zukunftsbetrachtung birgt durch die Annahme von Prognosen die Gefahr der
Ungenauigkeit. Sie kann deshalb nur als struktureller Wegweiser dienen. Das Ziel dieser Vergleichsrechnung ist
die gedankliche Vorwegnahme und Bewertung der zukiinftigen Situation. Damit haben Sie eine Grundlage fur lhre
heute zu treffende finanzielle Entscheidung.

Fir die Durchfihrung unseres Auftrages und unsere Verantwortlichkeit sind - auch im Verhaltnis zu Dritten -
unsere Allgemeinen Auftragsbedingungen mafigebend.
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2. Pramissen

Fir die Hochrechnung vieler Werte mussten zusétzlich - in Abstimmung mit lhnen - Planungspramissen festgelegt
werden. Die wichtigsten Eckdaten und Pramissen, die unseren Berechnungen zugrundeliegen, haben wir Ihnen

hier in kurzer tabellarischer Form aufgelistet.

Peter private Rentenversicherung

Geburtsdatum 01.01.1964
geplanter Renteneintritt 01.01.2024
Kirchensteuerpflicht Nein
gesetzliche Krankenversicherungspflicht Ja
gesetzliche Rentenversicherungspflicht Ja
Petra private Rentenversicherung
Geburtsdatum 01.01.1966
geplanter Renteneintritt 01.01.2033
Kirchensteuerpflicht Nein
gesetzliche Krankenversicherungspflicht Ja
gesetzliche Rentenversicherungspflicht Ja
Wichtige Grundpramissen
Stichtag der Datenaufnahme 01.01.2023
Planungshorizont in Jahren 40
Inflationsrate 1,00 %
Hohe des Grundeinkommens
aktuell 80.000 EUR
im Rentenalter 30.000 EUR
Zinssatze privates Liquiditatskonto
Habenzinssatz 1,00 %
Sollzinssatz 1,00 %

Private Rentenversicherung

Auszahlungszeitpunkt der Rente
voraussichtliche Kapitalabfindung

voraussichtliche lebenslange Leibrente

01. Januar 2024 (60. Lebensjahr)

89.000 Euro

285 Euro p.M.
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Begriffserlauterungen zu den Pramissen

Kapitalabfindung

Gundsatzlich dient der Abschluss einer privaten Rentenversicherung der Erzielung einer lebenslange Leibrente.
Bei privaten Rentenversicherungen haben Sie oft das Recht, anstelle der regelmaRigen Rentenzahlung eine
einmalige Kapitalabfindung zu wahlen. Bitte schauen Sie in lhre Vertragsbedingungen, bis wann Sie das
Kapitalwahlrecht ausiiben miissen. Nach Ablauf dieser Frist besteht kein Wahlrecht mehr und Sie erhalten die
vertraglich abgesicherte Leibrente zuziiglich der erwirtschafteten Uberschiisse.

Die von der Versicherungsgesellschaft prognostizierte Ablaufleistung zzgl. Uberschiisse (= Kapitalabfindung) ist
von der Hoéhe her nicht garantiert. Die tatsachlich gezahlte Ablaufleistung kann von der bei Abschluss des
Versicherungsvertrages von der Gesellschaft hochgerechneten Ablaufleistung Giber den garantierten Teil hinaus in
erheblichem Male abweichen.

Bei Vertragen, die bis Ende 2004 abgeschlossen wurden, ist die Auszahlung des Kapitals steuerfrei, wenn Uber
mindestens 5 Jahre Beitrage eingezahlt wurden, die Laufzeit der Versicherung mindestens 12 Jahre betragt und
die Auszahlung nach dem 60. Lebensjahr erfolgt.

Bei Vertragen, die seit dem 01. Januar 2005 abgeschlossen wurden, ist die Differenz zwischen der
Kapitalauszahlung und den eingezahlten Beitrdgen grundsatzlich mit Ihrem personlichen Steuersatz
steuerpflichtig. Wenn der Vertrag eine Laufzeit von mindestens 12 Jahren hat und friihestens zum 60. Lebensjahr
ausgezahlt wird, ist nur die Halfte der Differenz zwischen der Kapitalabfindung und den eingezahlten Beitragen mit
Ihrem personlichen Steuersatz zu versteuern.

Bei voll steuerpflichtigen Vertragen mit Auszahlung vor dem 60. Lebensjahr, die ab dem Jahr 2009 abgeschlossen
wurden, gilt die Steuerpflicht mit dem Abflihren der 25-prozentigen Abgeltungsteuer als abgegolten. Bei
steuerbegulnstigten Vertragen mit Abschluss ab 2009 gilt weiterhin die Steuerpflicht mit lhrem individuellen
Steuersatz, wobei zunachst die Kapitalertragsteuer abgefiihrt wird. Der Ausgleich erfolgt dann mit Ihrer
Einkommensteuererklarung.

Bei Vertragen, die ab dem Jahr 2012 neu abgeschlossen wurden, steigt das Mindestalter fiir beglinstigte Policen
von 60 auf 62 Jahre.

lebenslange Rentenzahlung

Die von der Versicherungsgesellschaft hochgerechnete lebenlange Rente besteht aus einem garantierten und
einem hochgerechneten Teil. Die Rentenbetrage oberhalb der garantierten Rente kdnnen in erheblichem Malie
von denen abweichen, die zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses von der Versicherungsgesellschaft
hochgerechnet und in Aussicht gestellt worden sind.

Manchmal unterliegt die Rentenhdhe einer Dynamik. Wenn eine Dynamik vorliegt, wurde diese bei der
Hochrechnung berucksichtigt.

Die Rentenzahlungen aus privaten Renterversicherungen sind nur mit dem so genannten Ertragsanteil
steuerpflichtig, wenn schon bei Vertragsabschluss die Hohe der garantierten Rente feststeht.

Zum Beispiel betragt der Ertragsanteil 18 % bei einem Beginn der Rentenzahlung mit dem 65. Lebensjahr. Das
bedeutet, dass in diesem Falle von 100 Euro zuflieBender Leibrente 82 Euro steuerfrei bleiben und nur 18 Euro
der Steuerpflicht mit dem personlichen Steuersatz unterliegen, Sie also nur 18 Euro als steuerpflichtige Einkilinfte
in der Steuererklarung zu erfassen hatten.

Der steuerpflichtige Ertragsanteil wird geringer, je spater die Zahlung der Leibrente beginnt. Mit Einfihrung des
Alterseinkiinftegesetzes am 01.01.2005 sind die Ertragsanteile fir alle Vertrage gesenkt worden, auch fur die, die
vor dem 01.01.2005 schon bestanden haben.
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geplanter Renteneintritt

Die Festlegung des geplanten Renteneintritts hat keine unmittelbare Auswirkung auf die Berechnung. Sie
bestimmt aber den Zeitpunkt der Veranderung des Grundeinkommens.

Planungshorizont
Zeitraum, Uber den alle Werte hochgerechnet wurden.

Inflationsrate
Hohe der geplanten Geldentwertung pro Jahr.

Grundeinkommen

Das Grundeinkommen bildet die Hohe Ihres zu versteuernden Einkommens ohne die steuerlichen Ergebnisse der
speziell betrachteten Objekte ab. Es hat keine unmittelbare Auswirkung auf die Berechnung der einzelnen
Objekte, beeinflusst aber die Berechnung einer Steuerentlastung bzw. -belastung, die durch die Objekte
verursacht wird.

Da sich dieses Grundeinkommen mit Renteneintritt meist deutlich verandert, haben wir diesen Wert - in
Absprache mit lhnen - grob geschatzt und fir die Steuerberechnung im Rentenalter zugrundegelegt.

privates Liquiditdtskonto und seine Verzinsung

Das private Liquiditatskonto sammelt Jahr fiir Jahr die freie Liquiditat, die planerisch Gbrigbleibt bzw. kumuliert die
liquiden Fehlbetrage, wenn die geplanten Ausgaben die geplanten Einnahmen Ubersteigen.

Diese freie kumulierte Liquiditdt muss zur Ermittlung eines zutreffenden Ergebnisses verzinst werden.

Der Habenzinssatz entspricht dabei der Zinserwartung fiir eine kurzfristige sichere Kapitalanlage.

Der Sollzinssatz entspricht dem Zinssatz, zu dem Sie sich im Rahmen von Umschuldungen refinanzieren kénnen.
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3. Der Vergleich

In diesem Kapitel haben wir Ihnen Ubersichtlich dargestellt, welche Wirkung die Umsetzung der besprochenen
MaRnahmen auf |hre finanzielle Situation hat.

Untenstehend finden Sie zunachst die wichtigsten Rahmenparameter der beiden Berechnungen:

Vergleich der Rahmenbedingungen

Rentenzahlung Kapitalabfindung
Rentenzahlung ab 01.01.2024 285 Euro p.M. keine
Kapitalabfindung keine 89.000 Euro
Steuerpflicht 22% Ertragsanteil keine

Die nachfolgenden Hochrechnungen und Vergleiche sollen lhnen eine Grundlage fiir lhre
Entscheidung liefern.

Auf den nachsten Seiten sehen Sie, wie sich lhre Entscheidung auf Ihre Vermoégensentwicklung und auf lhre
liquide Situation auswirken kann.

Bitte beriicksichtigen Sie bei lhrer Entscheidung, dass die in den Vergleichen aufgezeigten Zahlenwerte aufgrund
historischer oder kommender Entwicklungen am Kapitalmarkt von den skizzierten abweichen kdnnen.

In lhre Entscheidung sollten Sie mit einbeziehen, welche anderen - regelméafigen - Einkommensquellen Ihnen in
welcher Hohe und ab wann zur Verfiigung stehen:

Sind Ihre voraussichtlichen Ausgaben im Alter durch andere Einkommensquellen gedeckt?

Oder bendtigen Sie eine grofiere Kapitalsumme, zum Beispiel fiir den Umbau Ihrer Immobilie?

Ihre Wahl fir die Kapitalabfindung oder die lebenslange Leibrente hangt von folgenden Faktoren ab:
- wie Sie lhre Lebenserwartung einschatzen:
Je langer Sie lhre Lebenserwartung einschatzen, desto besser schneidet die Leibrente im Vergleich ab.
- ob Sie bei Beginn der Rentenzeit groRere Investitionen oder Ausgaben planen:
Wenn diese nicht von anderen Vermdgensteilen abgedeckt sind, sollten Sie die Kapitalabfindung wahlen.
Wenn Sie die Kapitalabfindung nicht in voller Hohe benétigen, kdnnen Sie den nicht bendtigten Teil frei anlegen.

Wenn Sie lhre finanzielle Situation gerne umfassend betrachtet haben mdéchten, sind wir mit dem so genannten
"Altersvorsorge-Check" gerne fur Sie da. Bitte sprechen Sie lhren Berater an.
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3.1. Vermogensvergleich

Nettovermogensentwicklung

2023 2027 2032 2042 2062
Kapitalabfindung 85.444 91.138 95.787 105.809 129.099
Rentenzahlung 85.897 11.418 28.480 65.649 152.061
Differenz -453 79.720 67.307 40.160 -22.962
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Nettovermogensentwicklung im Szenario "Kapitalabfindung":

Sie verzichten auf die lebenslange steuerbeglinstigte Leibrente.

Dafir steht lhnen ein Kapitalbetrag in Hohe von voraussichtlich 89.000 Euro zur Verfligung.

Diesen Betrag koénnen Sie flexibel anlegen oder ganz nach lhrem Wunsch fur die Anschaffung wichtiger Dinge
einsetzen.

Hier haben wir unterstellt, dass der Betrag mit 1,00 % auf das angelegte Kapital angelegt und verzinst wird.

Nettovermogensentwicklung im Szenario "Rentenzahlung™:

Sie verzichten auf die Kapitalauszahlung.

Deswegen sinkt Ihr Vermdgenswert im ersten Jahr auf Null. Sie tauschen also die Kapitalauszahlung gegen lhr
Recht auf eine lebenslange steuerbegiinstigte Rente. Anstelle der Kapitalabfindung steht Ihnen eine lebenslange
monatlich regelmaRig zuflieBende Rente in Hohe von voraussichtlich 285 Euro zur Verfligung.

Diese Rentenzahlung kénnen Sie zur Deckung Ihrer regelmafRigen Ausgaben im Alter nutzen.
Hier haben wir der besseren Vergleichbarkeit willen unterstellt, dass die Renteneingdnge mit 1,00 % angelegt und
verzinst werden.

So haben Sie mit Erreichen des 91. Lebensjahrs insgesamt nach Steuern héhere Renteneinkiinfte erhalten, als
wenn Sie sich fur die steuerfreie Kapitalabfindung entschieden hatten.
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3.2. Liquiditat nach Steuern

freie Liquiditat 2023 2027 2032 2042 2062
Kapitalabfindung -1.420 233 254 300 412
Rentenzahlung -1.420 3.258 3.518 3.886 4.741
Differenz 0 -3.025 -3.264 -3.586 -4.329
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Entwicklung der jéhrlichen Liquiditat nach Steuern im Szenario "Kapitalabfindung™:

Hier sehen Sie den Vergleich zwischen den Ertrdgen aus der lebenslangen Leibrente und den Ertrdgen aus der
Anlage der Kapitalabfindung.

Damit die Ertrage aus der Kapitalanlage - genauso wie die Leibrente - garantiert Uber Ihre gesamte Lebenszeit
flieBen, bleibt Ihnen die angelegte Kapitalabfindung in voller Hhe erhalten. Das Kapital selbst sehen Sie hier
nicht.

Die Ihnen aus der Anlage der Kapitalabfindung zuflieRende Liquiditat besteht hier also ausschlieRlich aus
Zinsertragen. Dann erzielen Sie weniger monatliche Liquiditat als bei der Leibrente. Wir haben eine Verzinsung
der angelegten Kapitalabfindung von 1,00 % unterstellt.

Entwicklung der jahrlichen Liquiditat nach Steuern im Szenario "Rentenzahlung™:

Ihnen flieRen regelmaRige Zahlungen in Form der lebenslangen Leibrente zu, die sich aus steuerfreien
Kapitalriickflissen und steuerpflichtigen Ertragen zusammensetzen.

Die von der Versicherungsgesellschaft hochgerechnete lebenlange Rente besteht aus einem garantierten und
einem hochgerechneten Teil.

Die Rentenbetrage oberhalb der garantierten Rente kdnnen in erheblichem Malfie von denen abweichen, die zum
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses von der Versicherungsgesellschaft hochgerechnet und in Aussicht gestellt
worden sind.

Weil in der Leibrente nicht nur Ertrage, sondern auch Rickflisse des von lhnen angesparten Kapitals mit
einkalkuliert sind, ist die Leibrente deutlich héher als die Ertrage aus der angelegten Kapitalabfindung.
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3.3. Liquiditat mit Verrentung

Um den Vergleich fur Sie abzurunden, haben wir hier die voraussichtliche Kapitalabfindung tber eine Laufzeit von
40 Jahren angelegt und unterstellt, dass Sie nicht nur die Ertrage, sondern auch das angelegte Kapital iber einen
Zeitraum von 40 Jahren entnehmen wirden. Dies entspricht einer Absicherung des Langlebigkeitsrisikos bis zum
100. Lebensjahr (Auszahlung im 60. Lebensjahr).

Die so zuflielende Liquiditat haben wir mit der lebenslange Leibrente verglichen.

freie Liquiditat 2023 2027 2032 2042 2062
Abfindung mit Kapitalverzehr -1.420 2.923 3.044 3.302 3.889
Rentenzahlung -1.420 3.258 3.518 3.886 4.741
Differenz 0 -335 -474 -584 -852
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Entwicklung der jéhrlichen Liquiditat im Vergleich:

Hier sehen Sie den Vergleich zwischen den Ertrdgen aus der lebenslangen Leibrente und den Ertrdgen aus der
Anlage der Kapitalabfindung mit einem Entnahmeplan mit Kapitalverzehr tber 40 Jahre (Endalter 100 Jahre). Hier
flieRen lhnen also - wie bei der lebenslangen Leibrente - Zinsertrage und Kapitalauszahlungen zu. Mit Ihrem 100.
Lebensjahr ware das Kapital aufgezehrt. Lt. Pramissen haben wir einen Anlagezins von 1,00 % unterstellt.

Auch in diesem Fall stellt Ihnen die Leibrente mehr Liquiditat zur Verfiigung. Da sie lebenslang flief3t, deckt die
Rente zusatzlich das Langlebigkeitsrisiko Uber lhr 100. Lebensjahr hinaus ab.

Auf der anderen Seite kénnen Sie bei Wahl der Kapitalabfindung je nach Anlageform und abhangig von lhrer
individuellen Lebensplanung jederzeit Ihre Plane andern und Uber das jeweilige Restkapital verfigen, wenn Sie
die Kapitalabfindung anlegen. Die Differenz zur lebenslangen Leibrente entspricht dem Preis, den Sie fur die
hohere Flexibilitat zahlen, jederzeit iber das Restkapital verfligen zu kdnnen.
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4. Bescheinigung

Dieser Vergleich ist aufgrund lhrer Angaben und auf Basis der vorliegenden Unterlagen sowie der vereinbarten
Pramissen nach bestem Wissen und Gewissen erstellt worden.

Die Angaben und Unterlagen wurden von uns weder auf Richtigkeit noch auf Vollstandigkeit hin tberprift. Da es in
der Praxis nicht immer moglich ist, alle bendtigten Angaben exakt zu erhalten, haben wir gegebenenfalls auf
Naherungswerte bzw. Erfahrungswerte zurlickgegriffen.

Die angestellten Berechnungen beruhen weitgehend auf der Annahme zukunftiger Ereignisse, deren Eintreten
nicht garantiert werden kann. Die hieraus abgeleiteten Ergebnisse konnen daher von der tatsachlichen
Entwicklung abweichen.

Unsicherheiten in den gewahlten Planungsansatzen bzw. -ergebnissen sehen wir insbesondere in den sich standig
andernden steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen.

Sie sollten deshalb die umfassende Planung Ihres Vermdégens und lhrer Liquiditat als einen permanenten Prozess
der Begleitung und vor allem der Uberpriifung lhrer finanziellen Entscheidungen ansehen. Sollten sich Pramissen
der Planungsrechnung und/oder gesetzliche Rahmenbedingungen andern, ist eine komplette Neuberechnung
unbedingt erforderlich.

Die Analyse wurde mit grof3ter Sorgfalt angefertigt. Unsere Haftung fir deren Inhalt, insbesondere fir die
Vollstandigkeit sowie die Richtigkeit der darin enthaltenen Berechnungen, beschrankt sich auf grobes Verschulden.

Erganzend gelten unsere allgemeinen Auftragsbedingungen.

Musterstadt, den 04. Mai 2023

StB Mustermann
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